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La vigueur du marcheé de I'énergie donne
matiere a réflexion aux traders

Bear Stearns vient d'abandonner sa coentreprise créée avec Calpine
dans le trading énergétique pour croitre en solo

par Antomne Durovon

ear Stearns reprend

la main. La banque

d'investissement ame-
ricainea mis fin le mois dernier a
sa coentreprise CalBear Energy
bane il y a seulement six mois
avec le producteur d'électricité
americain Calpine. Les termes
du contrat précisaient que la
banque américaine pourrait
dénoncer 'accord au casou Cal-
pine ferair faillire.

Un scénario qui est devenu
réalité en décembre dermer. Pour
Bear Stearns, 1l s'agit desormais
de faire contre mauvaise fortune
bon ceenr. Capitalisant sur la
fougue des cours de I'énergie, le
groupe va lancer une nouvelle
filiale Bear Energy. Confiante

dans les perspectives de crons-
sance, elle recrute a cet effer des
traders sur son site de Houston.
« Le trading en énergie est une
forte et reelle apportunite de
croissance pour la société »,
assure a Reuters Russel Sher-
man, porte-parcle.

Le groupe met par ailleurs un
terme a une expérience originale
associant mndustriel er érablisse-
ment financier, les traders étant
genéralement 'un ou l'autre. En
Europe, la Societé Générale a
adopté un modele similaire avec
Gaselys, sa coentreprise créce
en 20071 avec Gaz de France. La
structure est détenuea 51 %% par
legaziereta49 % parlabanque.
Ses principales activités : trading
sur les marches physiques et de
produits dérivés en Furope, risk

management et optimisation
d'actifs (stockages, centrales

clectrigues... ).
Société Générale
associée a GDF

Contre une trentaine de sala-
ries a sa creation, la bhale en
compte aujourd'hui trois fors
plus. « Le madele a fonctianne
en raison d'tne proxenite colfu-
velle forte », explique-t-on chez
Gaselys. La Socicre Genérale
apporte son expertise dans le
trading financier et la gestion
des risques, tandis que Gaz de
France contribue avec ses acnfs
physiques et optinuse son sys-
teme, La banque de La Défense
n'a toutefors loge dans Gaselys

que ses activites de trading gaz
et electricité en Europe, conser-
vant notamment dans son giron
le trading du petrole.

Sa rivale BNP Paribas ne
s'est pas engagee sur cette vole.
« Avec une forte présence dans
le financement de projets ener-
getiques, des activites de broke-
rage, de cleaning et mre approche
consistante dans la converture
de toutes les matieres petrolieres,
BNP Paribas affiche un profil
diversifie et global. C'est pour-
GUOLIIOMS 1 GUONS 205 e fusqi d
present besain d'etablir ce tvpe
de partenariat », explique Anu-
ne Belhad), responsable du paole
Commodities Dervatives, Mais
quelles que solent les strategies
retenues, |'evolution actuelle des
cours devrait bénehicier a tous.



